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S M ' o INVESTIMENTOS INTRODUCAO

O Relat6rio de Gestdo de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Esteio
foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos com o objetivo de apresentar de forma detalhada
as informacdes relativas a carteira de investimentos do RPPS e, assim, auxiliar em seu processo de
Gestdo nas decisdes mais importantes. As informacdes utilizadas neste relatério sdo obtidas pelos ex-
tratos oficiais das institui¢cdes financeiras em que o RPPS aloca seus recursos - além disso, sao utilizados

diversos softwares padrdes do mercado financeiro.

Este Relatério também apresenta diversos indicadores de suma importancia para o controle dos
Gestores, Diretores e Conselheiros do Instituto, além de fornecer informacfes resumidas aos 6rgaos
fiscalizadores, como a composicdo atual da carteira do Instituto, sua rentabilidade consolidada e de-
talhada por ativo, a comparacao com a meta atuarial, seu enquadramento em relacdo a Resolucao
3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional, além de apresentar de forma minuciosa a composicao de
seus ativos e sua composicdo consolidada. Por fim, apresentamos um texto que analisa os principais

eventos econdOmicos do més.

Este relatério foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do PREV-ESTEIO, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa
autorizagdo da SMI Consultoria. As informacdes contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data na qual este relatério foi apresentado. Entretanto, as informacgdes aqui contidas ndo representam
por parte da SMI Consultoria garantia de exatidao das informac&es prestadas ou julgadas sobre a qualidade das mesmas. As opinides contidas neste relatério sdo baseadas em julgamento e estimativas e
sdo, portanto, sujeitas a mudanga.
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| FUNDOS DE RENDA FIXA | [ 95.2% | | 78.202.877,63| 78.220.326,21|
Banrisul Foco IDKA 2 0,9% 767.401,09 760.133,95
Banrisul Foco IRF-M 1 17,0% 13.930.898,90 © 13.854.139,29
Banrisul Previdéncia Municipal Il 7.4% 6.051.002,52 5.856.887,65
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 8,3% 6.840.353,23 6.801.513,57
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 3,8% 3.112.194,24 3.094.086,53
BB Previdenciario IPCA 1l Titulos Publicos 1,2% 988.299,61 978.193,45
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos 3,8% 3.090.559,04 3.057.384,20
BB Previdenciario IPCA Titulos Publicos 0,7% 576.478,50 564.185,54
BB Previdenciario IX Titulos Publicos 0,2% 184.633,20 182.737,45
BB Previdenciario Titulos Publicos IDkA 2 1,8% 1.510.302,64 1.495.903,62
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 9,7% 7.930.898,60 7.830.122,09
BB Previdenciario VIl Titulos Publicos 1,1% 943.395,58 932.468,40
BB Previdenciario X Titulos Publicos 3,9% 3.224.739,79 3.161.612,83
Caixa Brasil Disponibilidades 1,0% 791.979,92 © 828.578,37
Caixa Brasil Referenciado 9,0% 7.407.271,46 7.365.431,62
Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 Iil 1,5% 1.224.471,00 1.211.824,00
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 Il 1,1% 870.922,68 862.224,70
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 IV 1,8% 1.519.655,22 1.504.413,49
Caixa Brasil Titulos Publicos IDkA 2 IPCA 1,2% 997.396,19 987.974,84
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 9,7% 8.010.425,49 © 8.727.808,75
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 3,4% 2.800.056,13 2.763.924,71
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 6,6% 5.429.542,60 5.398.777,16
| FUNDOS IMOBILIARIOS E PARTICIPAGOES | [ 02% | | 174.750,00| 160.500,00|
Caixa Fll Rio Bravo 0,2% 174.750,00 © 160.500,00
| FUNDOS MULTIMERCADO | [ 24% | | 2.002.760,35| -
Caixa Capital Protegido FIC Multimercado 2,4% 2.002.760,35 & -
| FUNDOS DE RENDA VARIAVEL | [ 22% | | 1.792.837,66| 1.607.874,94|
Banrisul FIA Performance 0,3% 217.737,80 197.353,13
BB FIC A¢des Setor Financeiro 0,5% 404.405,50 340.293,26
BB FIC Previdenciario Alocacao 0,4% 331.949,78 301.849,98

Por Segmento

Fundos de Renda Fixa 95,17%
M Fundos Imobilidrios 0,21%

M Fundos de Renda Variavel 2,18%
Contas Correntes 0,00%

Fundos Multimercado 2,44%

Por Institui¢cdo Financeira

Banrisul

Banco do Brasil

Caixa Econdmica Federal

) Entrada de Recursos

¢) Saida de Recursos

25,52%

35,86%

38,63%

&9 Nova Aplicacdo
Resgate Total
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SM' CONSULTORIA Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Esteio - RS

DE INVESTIMENTOS

ATIVOS [ janEro | DEZEMBRO Distribuicdo da Carteira

BB Previdenciario FIA Governancga 0,4% 327.852,79 303.216,00 Por Segmento
Caixa A¢des Consumo 0,1% 65.948,91 64.921,45
Caixa FIA Brasil IBX-50 0,2% 159.904,04 142.848,87
Caixa FIA Dividendos 0,0% 7.455,57 7.112,85
Caixa FIA ETF Ibovespa 0,3% 277.583,27 250.279,40
CONTAS CORRENTES | [ 0.0% | | -l -
Banco do Brasil 0,0% - -
Banrisul 0,0% - -
Caixa Econdmica Federal 0,0% - -
TOTAL DA CARTEIRA 100% 82.173.225,64 79.988.701,15

Fundos de Renda Fixa 95,17% M Fundos de Renda Variavel 2,18%
B Fundos Imobiliarios 0,21% Contas Correntes 0,00%
Fundos Multimercado 2,44%

Por Institui¢cdo Financeira

Banrisul 25,52%

Banco do Brasil 35,86%

Caixa Econdmica Federal 38,63%
) Entrada de Recursos & Nova Aplicagdo
¢) Saida de Recursos Resgate Total
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ANALISE DE RENTABILIDADE

Rentabilidade Durante o Més (Evolugao Diaria)
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Rentabilidade Durante o Més (Evolugao Diaria)

| FUNDOS DE RENDA FIXA | Bench | [Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta |
Banrisul Foco IDKA 2 IDKA 2 IPCA 0,96 133% 0,96 133% 12,22 151%
Banrisul Foco IRF-M 1 IRF-M 1 0,57 80% 0,57 80% 10,31 127%
Banrisul Previdéncia Municipal Il IMA-B 3,31 462% 3,31 462% 13,86 171%
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa CDI 0,57 80% 0,57 80% 9,67 119%
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,59 82% 0,59 82% 10,29 127%
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos IDKA IPCA 3A 1,03 144% 1,03 144% 11,65 144%
BB Previdenciario IPCA Ill Titulos Publicos IPCA + 6% 1,09 151% 1,09 151% 9,61 119%
BB Previdenciario IPCA Titulos Publicos IPCA + 6% 2,18 304% 2,18 304% 13,88 171%
BB Previdenciario IX Titulos Publicos IDKA IPCA 2A 1,04 145% 1,04 145% 10,18 126%
BB Previdenciario Titulos Publicos IDKA 2 IDKA IPCA 2A 0,96 134% 0,96 134% 12,17 150%
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M IRF-M 1,29 180% 1,29 180% 14,00 173%
BB Previdenciario VIl Titulos Publicos IMA-B 117 163% 117 163% 12,02 148%
BB Previdenciario X Titulos Publicos IMA-B 2,00 279% 2,00 279% 13,90 171%
Caixa Brasil Disponibilidades CDI 0,51 71% 0,51 71% 8,65 107%
Caixa Brasil Referenciado CDI 0,57 79% 0,57 79% 9,53 118%
Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 111 IMA-B 1,05 146% 1,05 146% 10,24 126%
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 Il IMA-B 0,82 114% 0,82 114% 13,03 161%
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 IV IMA-B 0,82 115% 0,82 115% 13,09 161%
Caixa Brasil Titulos Publicos IDkA 2 IPCA IDKA IPCA 2A 0,95 133% 0,95 133% 12,13 150%
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B IMA-B 3,37 471% 3,37 471% 14,17 175%
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 IMA-B 5 1,31 182% 1,31 182% 12,44 153%
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,57 80% 0,57 80% 10,35 128%

| FUNDOS IMOBILIARIOS E PARTICIPAGOES | Bench | [Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta |
Caixa Fll Rio Bravo Sem bench 8,88 1239% 8,88 1239% 14,24 176%

| FUNDOS MULTIMERCADO | Bench | [Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta | | Rent. % | % Meta |
Caixa Capital Protegido FIC Multimercado CDI - - - - - -

| FUNDOS DE RENDA VARIAVEL | Bench | [Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta | | Rent. % | % Meta |
Banrisul FIA Performance IBrX 10,33 1441% 10,33 1441% 18,77 232%
BB FIC A¢Bes Setor Financeiro Sem bench 18,84  2629% 18,84  2629% 33,88 418%
BB FIC Previdenciario Alocacdo Sem bench 9,97 1391% 9,97 1391% 23,56 291%
BB Previdenciario FIA Governanca 1GC 8,13 1134% 8,13 1134% 27,97 345%
Caixa A¢des Consumo Sem bench 1,58 221% 1,58 221% 28,05 346%
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ANALISE DE RENTABILIDADE

Caixa FIA Brasil IBX-50
Caixa FIA Dividendos
Caixa FIA ETF Ibovespa

11,94
4,82
10,91

1666%

672%

1522%

11,94

4,82

10,91

1666%

672%

1522%

30,42
22,41
27,23

Observagdo: Os fundos que ndo possuem histérico completo ndo apresentaram rentabilidade no respectivo periodo.

‘ ‘Rent.%I%Meta’ ‘Rent.%I%Meta’ ‘Rent.%|%Meta‘

‘ PRINCIPAIS INDICADORES

375%
276%
336%

CDI

IMA Geral
IMA-B
IRF-M
Ibovespa
IBrX

IBrX-50
META ATUARIAL - INPC + 6 %

0,58
1,76
3,40
1,30
11,14
10,74
11,71
|| 072

81%
245%
475%
181%

1554%
1499%
1634%

0,58
1,76
3,40
1,30
11,14
10,74
11,71
0,72

81%
245%
475%
181%

1554%
1499%
1634%

9,56
12,86
14,42
14,30
28,29
28,77
29,20

AL

118%
159%
178%
176%
349%
355%
360%
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RENTABILIDADE POR INVESTIMENTO B n~omes [N noano N EmMi12meses | Rentabilidade Durante o M&s (Evolugdo Diéria) |
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SM ' CONSULTORIA RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

DE INVESTIMENTOS

| FUNDOS DE RENDA FIXA | | 1.026.734,37| | | 1.026.734,37|
Banrisul Foco IDKA 2 7.267,14 7.267,14
Banrisul Foco IRF-M 1 79.470,66 79.470,66
Banrisul Previdéncia Municipal Ill 194.114,87 194.114,87
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 38.839,66 38.839,66
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 18.107,71 18.107,71
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos 10.106,16 10.106,16
BB Previdenciario IPCA Ill Titulos Publicos 33.174,84 33.174,84
BB Previdenciario IPCA Titulos Publicos 12.292,96 12.292,96
BB Previdenciario IX Titulos Publicos 1.895,75 1.895,75
BB Previdenciario Titulos Publicos IDKA 2 14.399,02 14.399,02
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 100.776,51 100.776,51
BB Previdencidrio VIl Titulos Publicos 10.927,18 10.927,18
BB Previdenciario X Titulos Publicos 63.126,96 63.126,96
Caixa Brasil Disponibilidades 4.873,45 4.873,45
Caixa Brasil Referenciado 41.839,84 41.839,84
Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 111 12.647,00 12.647,00
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 Il 8.697,98 8.697,98
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 IV 15.241,73 15.241,73
Caixa Brasil Titulos Publicos IDkA 2 IPCA 9.421,35 9.421,35
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 282.616,74 282.616,74
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 36.131,42 36.131,42
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 30.765,44 30.765,44
| FUNDOS IMOBILIARIOS E PARTICIPAGOES | | 15.480,00] | | | | | | 15.480,00
Caixa FIl Rio Bravo 15.480,00 15.480,00
| FUNDOS MULTIMERCADO | | 2.760,35] | | | | | | 2.760,35)
Caixa Capital Protegido FIC Multimercado 2.760,35 2.760,35
| FUNDOS DE RENDA VARIAVEL | | 184.962,72| | | | | | | 184.962,72|
Banrisul FIA Performance 20.384,67 20.384,67
BB FIC A¢des Setor Financeiro 64.112,24 64.112,24
BB FIC Previdenciario Alocagdo 30.099,80 30.099,80
BB Previdenciario FIA Governanca 24.636,79 24.636,79
Caixa A¢des Consumo 1.027,46 1.027,46
Caixa FIA Brasil IBX-50 17.055,17 17.055,17
Caixa FIA Dividendos 342,72 342,72
Caixa FIA ETF Ibovespa 27.303,87 27.303,87
TOTAL 1.229.937,44 1.229.937,44

Relatério PREV-EST - JANEIRO - 2018 8 l



consuLTORIA RENTABILIDADE DA CARTEIRA (EM %)

[ ves ERTIEEREETYEETN o | %A | % wveta

Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (acumulado) '

Janeiro 1,53 0,58 1,76 0,72 262% 87% 213%
90% | Carteira 66,46 %
Fevereiro col 65,26 %
80% —— IMAGeral 72,80 %
Margo — \eta 71,79 %
70%
Abril -
) 60% e
Maio
50%
Junho
Julho 40%
Agosto 30%
Setembro 20%
Outubro 10%
Novembro 0% -
Dezembro -10%
jun-13 dez-13 mai-14 nov-14 abr-15 out-15 abr-16 set-16 mar-17 ago-17 jan-18
Total 1,53 0,58 1,76 0,72 262% 87% 213%
Carteira x Indicadores em 2018 Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (em 252 dias Uteis)
16% = Carteira 11,85 %
col 9,56 %
3,40% 14% —— IMA Geral 12,86 %
— \eta 8,11 %
12%
10%
8%
1,76%
1,53% 6%
1,30%
4%
2%
0%
-2%
Carteira CDI Meta INPC IPCA IRF-M IMA-B IMA Geral jan-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 ago-17 set-17 out-17 nov-17 jan-18
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SM ' CONSULTORIA DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INDICES

iNDICES m DEZEMBRO ' Relacdo Risco x Retorno (metodologia): ‘ Evolucdo do Patrimdnio (em R$ Milhdes) ‘

‘ IRF-M ‘ ‘ 37,00% ‘ ‘ 37,73% ‘ Através do grafico de Relagdo Risco x Retorno, podemos visualizar se o risco
RE-M % 979% estd compativel ou ndo com o retorno apresentado, além de verificar a vo- 100 - 82,17
) 9,65% ' latilidade (Desvio Padrdo) da Meta Atuarial, do CDI, do IRF-M, do IMA-B, do
IRF-M 1 27,35% 27.94% IMA Geral e da prépria Carteira.
0,
IRF-M 1+ 0,00% 0,00% Isto é, se a carteira estd percentualmente mais atrelada ao IMA Geral, o
Caréncia PRE 0,00% 0,00% ponto que identifica a relacdo Risco x Retorno desta carteira deve estar pro- 80
IMA-B ‘ ‘ 35,88% ‘ ‘ 37,26% ximo do IMA Geral.
IMA-B 17,11% 18,23%
IMA-B 5 3,41% 3,46% Relagdo Risco x Retorno da Carteira, em % (em 252 dias uteis) 60
IMA-B 5+ 0,00% 0,00%
Caréncia POS 15,36% 15,57% 030
| IMA Geral | | o000% || o000% | 025 +
0,20 40
| IDkA | [ 399% | [ 406% |
g 0,15 —
IDKA 2 IPCA 3,99% 4,06% S 010
Q , -
IDKA 20 IPCA 0,00% 0,00% «
" “* @ o O 20 |
Outros IDKA 0,00% 0,00% 0.00
| FIDC | [ 000% | | 000% |
0,05 —
| Fundos Imobiliarios | | 021% | [ 020% | 0,00 0,05 0,10 0,15 020 0,25 0,30 0,35 040 045 0,50 0,55 0,60
‘ Fundos Participacdes ‘ ‘ 0,00% ‘ ‘ 0,00% ‘ . 0 - :
. Risco jun-13  mar-14 dez14 out-15 jul-16  abr-17 jan-18
‘ Fundos DI ‘ ‘ 20.74% ‘ ‘ 18.75% ‘ @ Carteira CDI @ IMA Geral () IMA-B @ IRF-M @ Meta
F. Crédito Privado 0,00% 0,00% . . S— - —
Movimentacdes de Recursos por Indices (durante o més, em R$ Milhdes)
Fundos RF e Ref. DI 18,30% 18,75%
Multimercado 2,44% 0,00% 20
| Outros RF | | 000% || 000% | T
1,96
| Renda Variavel [ 218% | | 201% | 20
Ibov., IBrX e IBrX-50 0,80% 0,74% - (0,00) - 1,00 - - - - - - - - (0,00)
0,0
Governanga Corp. (IGC) 0,40% 0,38% 3 < S < 0 g
- = g = o) w2 8% & w
Small Caps 0,00% 0,00% 20 - - : 0 ih 3 5 = S 7 g8 2E g % o T
' s s s @ @ @ S L) o <3 53 § 8 3z
; 0 0.51% I I ° < < < < < 3 2 = 9] 78 2 B 5 c®
Setorial 057% % E & =  : 2 § = @& 88 & g "E & 2 3 &3
-4,0 -
Outros RV 0,41% 0,39%
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SM ' 52 INVESTIMENTOS RELATORIO DE MOVIMENTAGOES

RESUMO DAS MOVIMENTAGO

| APLICACOES | | RESGATES |
‘ Data | Valor | Movimento | Ativo ‘ ‘ Data | Valor | Movimento | Ativo ‘
05/01/2018 1.815,89 Aplicagdo Caixa Brasil Disponibilidades 08/01/2018 5.422,10 Resgate Banrisul Foco IRF-M 1
09/01/2018 2.711,05 Aplicagdo Banrisul Foco IRF-M 1 08/01/2018 55.239,75 Resgate Caixa Brasil Disponibilidades
11/01/2018 1.230,00 Aplicagdo Caixa Brasil Disponibilidades 09/01/2018 36.040,03 Resgate Caixa Brasil Disponibilidades
12/01/2018 819,60 Aplicagdo Caixa Brasil Disponibilidades 11/01/2018 1.230,00 Proventos Caixa Fll Rio Bravo
18/01/2018 919.905,81 Aplicagdo Caixa Brasil Disponibilidades 19/01/2018 12.389,90 Resgate Caixa Brasil Disponibilidades
19/01/2018 8.620,00 Aplicagdo Caixa Brasil Disponibilidades 22/01/2018 352.500,59 Resgate Caixa Brasil Disponibilidades
22/01/2018 2.000.000,00 Aplicagao Caixa Capital Protegido FIC Multimercado 22/01/2018 1.000.000,00 Resgate Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B
31/01/2018 115.013,72 Aplicagdo Caixa Brasil Disponibilidades 26/01/2018 499.515,18 Resgate Caixa Brasil Disponibilidades
29/01/2018 12.281,14 Resgate Caixa Brasil Disponibilidades
30/01/2018 5.896,61 Resgate Caixa Brasil Disponibilidades
31/01/2018 115.013,72 Resgate Caixa Brasil Disponibilidades

TOTALIZAGCAO DAS MOVIMENTAGOES

Aplicagdes 3.050.116,07
Resgates 2.095.529,02
Saldo 954.587,05
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SM ' CONSULTORIA ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4.604/2017 E A POLITICA DE INVESTIMENTO 2017

DE INVESTIMENTOS

ARTIGO TIPO DE ATIVO TOTAL (R$) RESOLUCI\O Pl % DA CARTEIRA STATUS
‘ 7° Segmento de Renda Fixa 78.202.877,63 100,0% 100,00% 95,2% v ‘

lLa Titulos do Tesouro Nacional - 100,0% 50,00% 0,0%

b Fundos de Investimento 100% TTN (com sufixo Referenciado) 53.445.232,96 100,0% 100,00% 65,0% v
l,c Fundos de indices Renda Fixa 100% TTN - 100,0% 50,00% 0,0% v
] Operag¢des Compromissadas - 5,0% 0,00% 0,0% v
I, a Fundos de Investimento Renda Fixa ou Referenciados (Benchmark n3o atrelado ao CDI) 6.051.002,52 60,0% 60,00% 7.4% v
I, b Fundos de indices Renda Fixa (Benchmark n3o atrelado ao CDI) - 60,0% 40,00% 0,0% v
IV, a Fundos de Investimento Renda Fixa 18.706.642,15 40,0% 40,00% 22,8% v
IV, b Fundos de indices Renda Fixa - 40,0% 30,00% 0,0% v
Vv Letras Imobilidrias Garantidas (LIG) - 20,0% 10,00% 0,0% v
VI, a Certificado de Dep6sito Bancario (CDB) - 15,0% 10,00% 0,0% v
Vi, b Dep6sito de Poupanca - 15,0% 0,00% 0,0% v
VI, a Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) - Classe Sénior - 5,0% 5,00% 0,0% v
Vil, b Fundos de Investimento com sufixo Crédito Privado - 5,0% 5,00% 0,0% v
VII, ¢ Fundos de Investimento referente ao art. 3°da Lei n°®12.431/2011 (Debéntures Incentivadas) - 5,0% 5,00% 0,0% v
7° Limite dos Somatérios

]| Fundos de Investimento Renda Fixa e Fundos de indice (Benchmark nao atrelado ao CDI) 6.051.002,52 60,0% 60,00% 7.4% v
v Fundos de Investimentos Renda Fixa e Fundos de indice 18.706.642,15 40,0% 40,00% 22,8% v
Vi Certificado de Deposito Bancario (CDB) e Poupanca - 15,0% 15,00% 0,0% v
8° Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados 3.970.348,01 30,0% 30,00% 4,8% v
l,a Fundos de Investimento Referenciados em A¢des (indice composto por, no minimo, 50 acdes) 819.706,61 30,0% 13,00% 1,0% v
I, b Fundos de indices Referenciados em AcOes (indice composto por, no minimo, 50 ac¢des) 277.583,27 30,0% 10,00% 0,3% v
I, a Fundos de Investimento Referenciados em A¢des 695.547,78 20,0% 10,00% 0,8% v
I, b Fundos de indices Referenciados em Acdes - 20,0% 10,00% 0,0% v
]| Fundos de Investimento Multimercado 2.002.760,35 10,0% 10,00% 2,4% v
Iv, a Fundos de Investimento em Participacdes - 5,0% 5,00% 0,0% v
IV, b Fundos de Investimento Imobiliario 174.750,00 5,0% 5,00% 0,2% v

TOTAL DA CARTEIRA 82.173.225,64 100% _

‘ A carteira encontra-se enquadrada de acordo com a Resolugdo 4.604 do CMN e a Politica de Investimento vigente. ‘
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TEXTO DE ECONOMIA MENSAL

Os Comentarios do Més, elaborados pela
equipe de Economia da SMI Consultoria de
Investimentos, se propdem a descrever e in-
terpretar os eventos macroecondémicos bra-
sileiros e mundiais, com o objetivo de ma-
ximizar os resultados da carteira de investi-
mentos do RPPS.




CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

COMENTARIOS DO MES

Analise Macroeconémica

Em janeiro, o Banco Central americano manteve os juros estaveis entre 1,25%
e 1,50% a.a., como ja era amplamente esperado. A Ultima reunido de Yellen
como presidente do Federal Reserve nao trouxe efeitos sobre os mercados.
A expectativa agora fica pela conducdo da politica monetaria a ser feita pelo
novo presidente, Jerome Powell, que assume no inicio de fevereiro. Em nossa
opinido, a despeito dos estimulos fiscais realizados pelo presidente americano
Donald Trump, os juros neste ano serdo elevados 3 vezes, colocando a taxa ao
final do ano entre 2% e 2,25% (o que ainda nao foi precificado pelos mercados).
O risco de um aumento de juro mais elevado fica para 2019 e dependera das
expectativas de inflagdo e do fortalecimento do mercado de trabalho ameri-
cano.

Na Zona do Euro, a expectativa de crescimento para o ano de 2018 se man-
tém em torno de 2,5%, o que da condi¢des do Banco Central Europeu encerrar
seu programa de compras mensais de ativos (que vai até setembro deste ano).
Desde abril de 2017, o BCE compra 60 bilh&es de euros por més (antes, com-
prava 80 bilhdes). Assim, o primeiro aumento de juros por |3, onde a taxa
basica se encontra zerada, deve ficar apenas para meados de 2019. Na China, o
crescimento ficou acima da meta estabelecida pelo governo (6,9% contra 6,7%
de meta) e o resultado de 2019 deve ficar um pouco inferior.

Na economia brasileira, janeiro foi o més de expectativa pelo julgamento do
processo contra o ex-presidente Lula. O primeiro de sete processos em que
Lula é réu chegou a segunda instancia (82 turma do TRF-4), enquanto os outros
seis sequer foram julgados em primeira instancia. Lula havia sido condenado
pelo juiz Sérgio Moro (primeira instancia) a 9 anos e meio de prisdo, e teve a
pena aumentada pelos trés desembargadores para 12 anos e um més de pri-
sdo.

Como as decisdes pela prisao e pela dosimetria foram unanimes, a defesa
de Lula podera apenas entrar com embargos de declara¢do no prazo de até 12
dias ap6s a publicacdo do acérdao (que foi feita dia 30 de janeiro). Assim, ao
longo de fevereiro havera a decisdo definitiva sobre a situa¢do de Lula. A deci-
sdo de final de janeiro ja o tornou inelegivel, o que reduziu fortemente o medo
dos mercados de sua eleicdo. Certamente ele tentara se candidatar e terd uma
postura agressiva frente aos demais candidatos e juizes. E muito provavel que
Lula busque, sem sucesso, uma decisao judicial favoravel a sua participacdo
nas elei¢des. No entanto, como o ex-presidente ndo atende a um requisito ob-
jetivo para se candidatar, ndo podera fazé-lo. Em nosso cenario, ao fim de tudo,
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Lula buscara um sucessor para se candidatar pelo PT (provavelmente Jacques
Wagner), que ndo deve ir para o segundo turno.

Em fevereiro, teremos o Copom cortando a Selic para 6,75%, dos 7,00% cor-
rentes. Nossa avaliagdo é de que o Copom deve indicar, ainda, que mantera os
juros baixos por um periodo prolongado. Com relagdo a um movimento derra-
deiro, em marco, ndo acreditamos que o Copom deve tirar essa possibilidade
da mesa desde ja. Isto é, os membros devem mostrar que consideram esta
possibilidade, dados os riscos de a inflagdo ficar abaixo do projetado (devido ao
choque positivo nos precos de alimentos e a propagacdo da inflagdo baixa de
2017 para 2018). Por outro lado, se os riscos para a inflagdo ganharem corpo,
seja pela ndo aprovacdo da previdéncia, seja pela reversdo do cenario externo,
os membros do Copom devem indicar que o ciclo para por aqui. Como a pro-
xima reunido ocorre em mar¢o, ainda acreditamos que havera condicfes para
que o Copom corte novamente a Selic na reunido do préximo més. Assim, a Se-
lic terminal deste ciclo sera de 6,5%. Como estamos vendo o hiato do produto
ainda bastante grande, acreditamos, agora, que a Selic s6 voltara a ser elevada
no segundo semestre de 2019 (antes projetdvamos no primeiro) subindo a 8%
(antes esperavamos 8,5%).

NOSSAS PROJECOES: 2018 // 2019
PIB (% de crescimento): 3,2% // 2,8%
Taxa de Cambio (R$/US$): 2,90 // 2,90
Meta Taxa Selic: 6,5% // 8,0%

IPCA: 4,1% // 4,2%




SM' 52 INVESTIMENTOS COMENTARIOS DO MES

Renda Fixa

No més de janeiro vimos um movimento forte de alta dos juros de 10ys e do
S&P no exterior, corroborando o otimismo com expectativas de maior cresci-
mento mundial puxados pelos EUA.

No Brasil, houve fluxo recorde de estrangeiros na primeira semana do més,
intensificado pela condenacdo do ex-presidente Lula em segunda instancia, le-
vando os mercados a euforia nos ultimos dias do més. Com doélar chegando a
atingir 3,12 e 87 mil pontos no IBOV. Nos juros, o mercado continuou perdendo
prémio voltando para os niveis pré “crise” de outubro passado.

Renda Variavel

O més de janeiro foi positivo para os ativos locais, influenciado pelo cenario in-
ternacional positivo e liquidez corrente para os paises emergentes; apreciacdo
das commodities (petréleo, celulose e minério de ferro); e a condenagao una-
nime de Lula em 2?2 instancia. Esta, em especial, sob a expectativa de que sua
candidatura para elei¢cdo a presidéncia em outubro tenha sido comprometida.
Com isso, aumentam as chances de vitéria de um governo reformista e compro-
metido com as contas do pais. Esta precificacdo de expectativa trouxe rally de
alta para o Ibovespa que fechou o més com 11% de valorizacao, além de doélar
e juros recuando, o que confirma o cenario risk off para 0 mercado doméstico.
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